Legacy Clube de Investimento

Relatério de Gestdo
Dezembro de 2021

Performance Dezembro 2021 Acumulado 2021*
Legacy 3,49% -4,59%
Ibovespa 2,85% -6,98%

O ano de 2021 foi bastante complicado para os fundos de investimento e investidores em
geral no mercado de renda varidvel. Alguns fundos de acdes de casas renomadas estdo
fechando o ano com retornos negativos de dois digitos. Passada a fase inicial do Clube, em
que sofremos um pouco com os aportes justamente no momento em que dados fortes das
economias dos EUA e China estavam saindo, experimentamos um segundo semestre
problemdtico, tanto do ponto de vista politico como econdémico.

Dendncias de corrup¢do na compra de vacinas contra a covid-19, dados de inflacdo mais
altos que o esperado no mundo todo, temores sobre eventuais flexibilizacdes no teto de
gastos, reducdo de estimulos monetdrios nos Estados Unidos, embates institucionais e
preocupacdes com um eventual calote da construtora chinesa Evergrande, além da PEC dos
Precatérios e novas variantes do coronavirus foram temas que dominaram o cendrio
pessimista, o qual levou a bolsa dos 130 mil pontos em junho/julho para o agora patamar dos
104 mil pontos. Importante registrar que a estratégia defensiva que implementamos
possibilitou que sustentdssemos um retorno negativo de -4,97% frente a uma queda de
aproximadamente -15% do Ibovespa nesse mesmo periodo.

As mudancas climdticas também tiveram impacto nos mercados este ano. As geadas de julho
prejudicaram a producdo de alimentos no Brasil e ajudaram a elevar a inflagdo. Além disso,
a seca severa impactou os precos em toda a linha, de grdos a energia, e aumentou a
importdncia dos ativos resilientes d inflagdo. Para conter a alta da inflacdo, que hoje estd
bem acima da meta, o ciclo de alta da dos juros foi antecipado pelo Copom. O Brasil comecou
o0 ano com a taxa Selic numa baixa histérica de 2% e terminou 2021 em 9,25% - o ciclo de alta
mais agressivo desde 2002. Consideramos que a manuteng¢do da nossa exposi¢do maior a
renda fixa pds no Clube, portanto, foi mais um acerto, j& que um cendrio provdvel para 2022
é que a Selic ultrapasse os 11%.

Os (ltimos meses também foram marcados por dados que mostram que a atividade
econdmica perdeu folego. Apds um sélido crescimento no primeiro trimestre, o PIB caiu -0,4%
no segundo e -0,1% no terceiro trimestre, na base trimestral. Nesse panorama, um dos
cendrios com o qual estamos trabalhando para 2022 é de crescimento préximo a zero,
inflacdo persistente, pressdo compradora no doélar, como decorréncia de possiveis problemas
ainda advindos da pandemia e da proximidade das elei¢cdes, além de volatilidade mais
elevada.

Ainda ndo entendemos que esse é o momento para entrar novamente em posicdes mais
conservadores porque estamos surfando a onda de correcdo de ativos que ficaram muito
baratos na queda do 2° semestre, embora estejomos cada vez mais atentos dos NOssos
indicadores e a alguns momentos-chave do ano, como a janela partiddria, por exemplo.

Este relatério mensal retrata as opiniGes do Legacy acerca da estratégia e gestdo do Clube e ndo deve ser entendido como oferta, recomendagdo ou anélise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos O investimento em Clube ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais,
se houver, e o regulamento antes de investir. O Legacy ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de investimento. O investimento em Clubes pode
resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia do Legacy. Supervisdo e Fiscalizagdo: Comiss&o de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao
Cidaddo: www.cvm.gov.br. Contato Institucional Legacy Clube de Investimento: marcius@m2xinvestimentos.com.br / +55 61 9 9226-5142.



Legacy Clube de Investimentos

Estratégia quantitativa baseada em fatores e timing
de mercado. Atuacdo no mercado brasileiro de
agdes e renda fixa.

A descri¢do acima ndo pode ser considerada como objetivo do Clube. Todas
as informacdes obrigatérias estdo disponiveis no Termo de Adeséo.

Publico-alvo

Clube destinado ao puUblico em geral, observados os
valores minimos de aplicagdo inicial, permanéncia e
movimentag¢des constantes no Termo de Adesdo.

Caracteristicas

CNPJ 040.921.027/0001-31
Data de inicio 05/03/2021
Aplicagdo minima R$ 50.000,00

Saldo minimo R$ 50.000,00
Movimenta¢do minima R$ 5.000,00

Cota Fechamento

Cota de aplicagdo D+0

Cota de resgate D+0

Liquidacdo de resgate DES

Caréncia para resgate Né&o ha

Tributagdo aplicavel 15% no resgate da cota
Taxa de saida antecipada N&o ha

Taxa de administragcéo 2%

Taxa de performance 20%

Aberto para aplicagdes

Classificagdo
Admite derivativos
Gestor
Administrador

Energia Elétrica

Petrdleo. Gés e Biocombustiveis
Siderurgia e Metalurgia
Madeira e Papel

Alimentos Processado:

Clube de Investimento

Sim

Marcius Correia Lima Filho
XP Investimentos

Intermediarios Financeiros
Comércio e Distribuigdo
Tecidos. Vestudrio e Calgados
Computadores e Equipamentos
Previdéncia e Seguros
Material de Transporte
Mineragdo

Viagens e Lazer

Quimicos

Programas e Servigos
Maquinas e Equipamentos
Construgdo e Engenharia
Automdveis e Motocicletas

Agropecuaria
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Performance Legacy

Retorno anualizado 14,14%
Desvio padréo anualizado 61,45%
indice Sharpe -0,053
Rentabilidade acumulada em 12 meses -4,59%
NUmero de meses positivos 5
NUmero de meses negativos 5
Numero de meses acima de 100% do Ibovespa 6
Numero de meses abaixo de 100% do Ibovespa 4
Maior rentabilidade mensal 3,49%
Menor rentabilidade mensal -6,63%
Patriménio liquido

Patriménio liquido médio em 12 meses
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Este relatério mensal retrata as opiniGes do Legacy acerca da estratégia e gestdo do Clube e ndo deve ser entendido como oferta, recomendagdo ou anélise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos O investimento em Clube ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais,
se houver, e o regulamento antes de investir. O Legacy ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de investimento. O investimento em Clubes pode
resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia do Legacy. Supervisdo e Fiscalizagdo: Comiss&o de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao
Cidaddo: www.cvm.gov.br. Contato Institucional Legacy Clube de Investimento: marcius@m2xinvestimentos.com.br / +55 61 9 9226-5142.



